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Banco Daycoval aguarda CVM para langar novo Fidc ‘

SEGUROS

Entre as dez maiores,

excegdo deve ficar por
conta da Porto Seguro
por perdas com chuvas

DENISE BUENO
SAO PAULO

A safra de balangos financei-
ros das seguradoras brasileiras
no primeiro semestre deste ano
serd melhor do que o mesmo pe-
riodo do ano passado. Também
serdo resultados mais positivos
do que os apresentados mundial-
mente pela industria de seguros.
Boa parte das seguradoras lista-
das em bolsas dos Estados Uni-
dos e paises da Europa apresenta
lucro menor em razdo de perdas
com investimentos e de valor de
mercado em razdo da volatilida-
de dos mercados aciondrios, bem
como pelas catdstrofes naturais
ocorridas neste ano.

No Brasil, apenas duas segura-
doras estdo na bolsa: Porto Segu-
10, com queda de 40% no lucro
até maio, e SulAmérica, com alta
de 115%. As seguradoras tém até
o dia 31 de agosto para publica-

BANCOS

ditad

rem seus balangos a
proxima segunda-feira a Brades-
co divulgard seus resultados jun-
tamente com o banco. O grupo
representa um tergo do lucro to-
tal do setor de R$ 3 bilhoes até
maio deste ano. Na terca-feira se-
1d a Itay, que acumula queda no
lucro até maio, mas deverd en-
cerrar o ano com alta por jd estar
colhendo os frutos da reestrutu-
racdo feita no dltimo ano.
Segundo o consultor Francis-
co Galiza, o lucro total projetado
de 2008 deve chegar ao patamar
de R$ 5 bilhdes, pouco acima dos
R$ 4,7 bilhoes em 2007 e R$ 4,2
bilhdes em 2006, considerando-
se todos os ramos, com excegio
de seguro saude. “Acredito num
resultado préximo ao do ano
passado, que foi muito bom, pois
as mudangas ocorridas, como re-
gras de solvéncia, abertura do
resseguros ¢ algumas alteragoes
aciondrias como a compra da In-
diana pela Liberty, Minas Brasil
pela Zurich e participagdo acio-
ndria da Alianca da Bahia pelo
BB Investimentos deverdo surtir
efeitos s6 a partir do préximo

MAIORES GANHOS

Bradesco detém um terco
do lucro do setor

(em RS milhdes)
Grupos. Lucro liquido  Evolu-
)an-mai/2008  cdo
Bradesco 1199 38
Itag 411 3
Caixa 283 31
BancodoBrasil 234 38
SulAmérica 203 115
Porto Seguro 105 40
HSBC 97 14
Mapfre 85 49
Unibanco AIG 71 2
lcatu 51 -4)
Outros, 306 -1
Total 3.045 19

Fonte: Dados da Susep agrupados pela Siscorp

ano”, diz Flavio Faggion, consul-
tor da Consultoria Siscorp.
Claudio Contador, diretor de
pesquisa e desenvolvimento de
pesquisas da Funenseg, explica
que as seguradoras brasileiras nao
registraram perdas com catdstro-

Daycoval diversifica e deve
lancar dois novos fundos

10LANDA NASCIMENTO
SAQ PAULO

Estd prestes a sair do forno um
novo fundo de i i em

DESEMPENHO EM ALTA

Resultado do Banco Daycoval no segundo trimestre

direitos creditdrios (FIDC) do Ban-
co Daycoval. Ele comegou a ser de-
senhado em abril tltimo e atual-
mente estd a espera de aprovagio
pela Comissao de Valores Mobilia-
tios (CVM). Serd o primeiro FIDC
do Daycoval lastreado em uma
parte de sua carteira de financia-
mento de veiculos e o segundo na
histéria da empresa, que trabalha
ainda no langamento de um tercei-
10, disse ontem o diretor de rela-
qes com investidores do banco,
Morris Dayan, apds a divulgagio
dos resultados do segundo trimes-
tre do Daycoval, cujo lucro liquido
subiu 34,4% (R$ 62,5 milhoes) em
fungdo, principalmente, do aumen-
to de 105,8% da carteira de crédito
(R$ 449 bilhoes), na comparagio
com o mesmo intervalo de 2007.

Especializada nos segmentos de
middle market e crédito consigna-
do e para o financiamento de vei-
culos, a instituicdo colocou no
mercado hd dois anos um fundo
lastreado em parte da carteira de
middle, cujo patriménio hoje estd
em R$ 150 milhoes. Conforme
Dayan, o novo produto em estudo
serd similar a este e no mesmo va-
lor. Jd 0 FIDC com lastro na carteira
de veiculos serd multissérie e a pri-
meira girard em torno de R$ 100
milhdes a R$ 200 milhdes, afirmou
Dayan, acrescentando que ele serd
fechado, com prazo de quatro anos
e taxa fixa para o investidor entre
110% e 112% do CDI (certificado
de depdsito interbancdrio).

Dayan observou que o objetivo
¢ diversificar e manter o cresci-
mento do funding em linha com
o0 da carteira e para isso o Dayco-
val ndo descarta novas emissoes
externas — realizou duas entre
junho e julho deste ano num total
de US$ 225 milhdes. “O cendrio
externo estd conturbado, mas se
tiver uma janela, vamos fazer no-
vas emissoes.” Conforme o execu-
tivo, 0 que limita o crescimento
de um banco ndo ¢ a sua capaci-
dade de originar negdcios e sim a
capacidade de captar recursos.
Nesse contexto, o banco atuou
fortemente no segundo trimestre
para elevar as captagdes em
21,9% em relagdo aos primeiros
trés meses de 2008 e em 77,6%
em 12 meses, que atingiram R$
3,85 bilhdes ao final de junho.

“Apesar do cendrio hostil, tive-
mos muito sucesso”, disse Dayan,
acrescentando, porém, que ndo ha
problema de liquidez no mercado,
mas sim de custo, hoje mais salga-
do. Os depdsitos a prazo — alvo de
investimento do banco para atra-
Gdo de novos clientes a fim de tam-

Seguradoras prometem divulgar
melhora no lucro do semestre

fes ou grandes acidentes. Além
disso, os investimentos estdo con-
centrados em titulos do governo,
que pagam as taxas mais altas do
mundo. Para ele, ainda € cedo pa-
ra saber como serd o segundo se-
mestre. A politica monetdria pas-
sou por mudangas e as taxas de
juros voltaram a subir. Isso per-
mitird que as seguradoras com-
pensem perdas operacionais com
ganhos financeiros. No resto do
mundo a situagio estd mais com-
plicada. “Como a carteira de in-
vestimento das seguradoras inter-
mnacionais tém forte composicio
de ativos de renda varidvel, os re-
sultados sofrem mais com a vo-
latilidade do primeiro semestre.

No entanto, quem jd comega a
trabalhar o orgamento de 2009
faz previsoes menos otimistas. Is-
so porque o efeito da alta da in-
flagdo e desaceleragdo do cresci-
mento do Pas deverdo surtir efei-
tos apenas no préximo ano, como
a queda nas vendas em razdo da
redugdo do consumo e aumento
da criminalidade, fato que sem-
pre ocorre quando o Pafs entra
em um ciclo de baixa.

MERCADOS GLOBAIS

MEMORIA

Morre Nash, criador
dos fundos de hedge

BLOOMBERG NEWS
NOVA YORK

Jack Nash, que escapou da Ale-
‘manha nazista e ajudou a criar os
atuais fundos de hedge, faleceu
a0s 79 anos de idade. Ao longo de
sua vida ele formou investidores
como John Paulson.

Nash morreu na ltima quar-
tafeira no Mount Sinai Medical
Center em Manhattan, segundo
informou o “New York Sun”, jor-
nal que ele ajudou a fundar.

A sua carreira como investidor
teve inicio na Oppenheimer, on-
de ele conheceu Leon Levy, for-
mando uma parceria que duraria
décadas e se tornaria legenddria
por suas previsoes e retornos fi-
nanceiros. Nash, que assumiu a
presidéncia da Oppenheimer em
1974 e tornou-se chairman em
1979, contribui para o crescimen-
to da companhia que jd chegou a
ser o segundo maior fundo mu-
tuo do mundo.

Depois de vender a empresa
em 1983 por US$ 163 milhdes,
eles fundaram a Odyssey Part-
ners, colocando US$ 50 milhdes
do préprio bolso no fundo. “Mui-
to do que eu sei hoje eu aprendi
durante o meu curto periodo na

Odyssey”, afirmou Paulson, fun-
dador da Paulson & Co em entre-
vista ontem por telefone. “Eles fo-
ram pioneiros no formato dos
fundos de hedge.”

A revista “Alpha”, uma publi-
cagdo do setor, incluiu os dois en-
tre os 14 membros do “Hedge
Fund Hall of Fame”, ao lado de
lendas como George Soros, Paul
Tudor Jones e Julian Robertson.
Eles foram os tinicos socios sele-
cionados na lista da revista.

“N0s decidimos incluillos por-
que eles estiveram muito a frente
de seu tempo”, explicou ontem o
editor da “Alpha”, Michael Peltz.
“Se vocé observar o que eles es-
tavam fazendo na década de 80,
eles estavam investindo em pu-
blic equity, private equity (ativos
publicos e privados), ativismo,
distensao e tudo sob um mesmo
teto. Trabalhavam com o concei-
to que hoje chamamos de “mul-
tiestratégia”, muito antes deste
termo ter sido cunhado.”

A Odyssey gerou retornos
anuais da ordem de 22,4% ao
longo de 15 anos. Os dois liqui-
daram o negécio em 1997 quan-
do possufam US$ 3,3 bilhoes
sob sua administragao.

ANDREW HARRER/BLOOMBERG NEWS.

observam com atencdo o sobe-e-desce das cota¢des das bolsas em Wall Street

Petroleo e dados econdmicos
derrubam as bolsas em NY

NOVA YORK E LONDRES

As bolsas norte-americanas fe-
charam em queda ontem, puxa-
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das pela Exxon Mobil apds seus
Itados safrem abaixo do espe-

Fonte Banco Dayc
recorrente da adequagdo
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bém formar funding com prazo e
custos mais atrativos para suprir a
carteira de middle — aumentaram
19,6% e 69,2%, respectivamente,
para R$ 2,45 bilhoes, ou 63,5% do
total captado. Os fundos de inves-
timento tiveram a maior participa-
Gdo, com 53% do total, e alta de
108% em 12 meses.

O Daycoval busca diversificar
em vdrias frentes. Em junho ulti-
mo, foi homologado pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES) co-
mo agente financeiro repassador.
Dayan afirmou que o banco de fo-
mento alocou “centenas de mi-
Thoes”, mas o Daycoval pretende
ter uma carteira vinculada a esses
recursos de apenas R$ 300 mi-
Thoes, em 12 meses. O executivo
disse que a instituigdo decidiu se
credenciar somente agora como
agente do BNDES para manter sua
estratégia de crescimento no mid-
dle, oferecendo mais um produto
aos bons clientes. “E um dinheiro
mais barato para os clientes, mas
tem um spread menor com o mes-
mo risco. Entretanto, os bons
clientes merecem.” A instituigio
ja apresentou aos bancos as pri-
meiras propostas no BNDES, em
torno de R$ 15 milhoes, que de-
vem ser liberadas em agosto.

O segmento de middle market
continuou o mais forte na cartei-
ra de crédito do banco, ficando

com R$ 2,62 bilhdes, alta de
14,2% ante o primeiro trimestre e
de 57,2% em 12 meses. Mesmo
com a diversificagao do Daycoval
para o varejo, Dayan disse que o
miximo esperado para esse seg-
mento do total dos empréstimos
¢ de 40%, ficando a carteira de
middle e trade finance em torno
de 60%. Hoje, veiculos respon-
dem por 18%, consignado por
17% e middle por 65%.

A carteira de veiculos totalizou
R¢$ 822,4 milhoes, aumento de
23,6% em relagdo ao primeiro tri-
mestre, e a de consignado subiu
18,9%, para R¢ 770,1 milhoes.
Dayan acredita que as medidas do
Banco Central para conter a infla-
Gdo, com elevagao dos juros, devem
reduzir o ritmo do crescimento da
demanda por crédito, mas estima
que o Daycoval manterd o desem-
penho também neste trimestre.

Entre abril e junho, a instituigio
registrou um patrimoénio liquido de
R$ 1,59 bilhdo, alta de 10,1% em
um ano. O retomo sobre o patrimo-
nio liquido médio saiu de 40,5%
para 16,7% na mesma base de
comparagio porque exclui impac-
tos da oferta piiblica inicial de
agoes realizada no ano passado. Os
ativos totais subiram 54,8% em um
ano, para R§ 7,97 bilhdes. O indice
de eficiéncia passou de 23,2% para
31,7%, afetado, particularmente,
por eventos ndo recorrentes.

rado pelo mercado e dados econd-
micos frustrantes revivendo os te-
mores de uma recessao.

O Dow Jones cedeu 1,78%, a
11.378 pontos. O S&P 500 caiu
1,31%, a 1.267 pontos. O Nasdaq
recuou 0,18% a 2.325 pontos.

Mesmo com o declinio desta
sessdo, 0 Dow e o Nasdaq fecha-
ram o més em alta, ajudados pe-
lo pior més para o petréleo des-
de dezembro 2004. O S&P 500

ESTRATEGIA

fechou 0 més com baixa de 1%.

A queda dos lucros da Exxon
Mobil, junto com um recuo de
2% dos pregos do petrdleo, derru-
baram as agoes da gigante petro-
lifera, que perderam 5%.

O principal indice de agdes eu-
ropéias fechou estdvel, em uma
sessdo voldtil apds dados econo-
micos nos Estados Unidos e uma
série de resultados corporativos
no continente. O indice FTSEuro-
first 300 teve variagio positiva de
0,05%, a 1.180 pontos.

Os lucros corporativos ndo ti-
veram tendéncia definida. O ban-
co britdnico HBOS surpreendeu
investidores com um resultado

Brasil lidera gastos
corporativos na AL

REDACAO
SAO PAULO

As despesas comerciais mun-
diais chegaram a US$ 77,3 tri-
Thoes em 2007, um aumento de
12.2% em relagio aos US$ 68.9
trilhoes gerados em 2006. O in-
dice de Gasto com Consumo Co-
mercial (Commercial Consump-
tion Expenditure - CCE), utiliza-
do na definigio de estratégias de
meio de pagamento, foi divulga-
do ontem pela Visa. O Brasil foi o
pais que registrou o maior gasto
comercial anual da regido Amé-
rica Latina com US$ 1.8 trilhdo
em 2007, um aumento de 20,4%
em relagdo ao ano de 2006

Segundo o indice da Visa, os
gastos em todas as dreas geogrdfi-
cas globais cresceram durante
2007. A Europa representou a
maior parte desses gastos comer-
ciais (34,6%), seguida pelos EUA
(25,5%), Asia/Pacifico (24,5%), Eu-
ropa Central/Leste/Oriente Mé-
dio/Africa (6,7%), América Lati-
na/Caribe (5,8%) e Canadd (3%). “
“Junto com a gama de produtos
comerciais da Visa, o fndice auxi-
lia os bancos a atenderem de uma
forma melhor empresas de todos
os tamanhos, no gerenciamento
de seus pagamentos comerciais”,
diz Darren Parslow, lider global de
Produtos Comerciais da Visa.

melhor que o esperado no pri-
meiro semestre. As agoes da ins-
tituicdo subiram 7,1%.

Jd o setor de alimentos foi o
principal destaque negativo apds
a Unilever divulgar lucro “de bai-
xa qualidade” no segundo trimes-
tre, de acordo com analistas. As
agoes da empresa despencaram
8% em Londres, derrubando as
concorrentes Danone e Nestlé em
0,9% e 2,2%, respectivamente.

Em Londres, o indice Financial
‘Times fechou em baixa de 0,16%,
a 5411 pontos. Em Frankfurt, o
indice DAX subiu 0,3%, para
6479 pontos.Em Paris, o CAC40
caiu 0,19% para 4.392 pontos.

CRISE

Lucro do
Deutsch cai
a USs 1 bi

REUTERS
FRANKFURT

O Deutsche Bank anunciou on-
tem novas baixas contdbeis, ele-
vando o total de perdas decorren-
tes da crise financeira global para
‘mais de US$ 11 bilhoes. A institui-
¢do financeira alemd anterior-
mente era vista como uma das
poucas que poderia sair ilesa da
crise, mas o lucro antes de impos-
tos do grupo no segundo trimestre
caiu para € 642 milhoes (US$ 1 bi-
Thio), bem abaixo dos € 2,7 bi-
Thoes de igual periodo do ano pas-
sado. O Deutsche registrou uma
baixa contdbil de € 1 bilhdo em
ativos de hipotecas residenciais.



